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PRESSESTIMMEN
BREXIT

«: taz.die tageszeitung

+Abkehr” Es wird wieder tiber den
Brexit verhandelt. Boris Johnsons
Treffen mit Jean-Claude Juncker
in Luxemburg diente natiirlich
nicht dazu, eine Einigung aus dem
Hut zu zaubern. Aber es markierte
die 6ffentliche Abkehr von der
bisherigen EU-Linie, wonach Nach-
verhandlungen ausgeschlossen
seien. Das war sowieso stets eine
untragbare Position. Das 2018
ausgehandelte Brexit-Abkommen
ist dreimal im britischen Parla-
ment durchgefallen und wird nie
zustimmungsfahig sein. Wenn die
EU davon nicht abriickt, nimmt sie
den No-Deal-Brexit in Kauf.

I taz, Berlin

Sranffurter Allgemeine

»Unglaubwiirdig” Kann die EU
vertrauensvoll mit einem Mann
zusammenarbeiten, der so tut, als
gingen ihn Gesetze nichts an?
Wiirde sich so einer an einen Aus-
trittsvertrag halten?

I FAZ, Frankfurt

KALENDERBLATT
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11814: Vertreter nahezu aller eu-
ropdischer Staaten treffen sich in
Wien zu einer groRen Friedenskon-
ferenz, dem Wiener Kongress. Ziel
ist die Neuordnung Europas nach
den Napoleonischen Kriegen.
11949: Zum ersten Mal nach dem
Krieg prasentieren sich 205 Verla-
ge auf der Frankfurter Buchmesse,
nunmehr die grofte Buchmesse
der Welt.

11959: Auf der Grundlage der Eu-
ropdischen Menschenrechtskon-
vention wird in StraBburg der Eu-
ropdische Gerichtshofs fiir Men-
schenrechte gegriindet.
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E Lesermeinungen finden Sie auf
& Seite 23 und im Internet unter:

nachrichten.at/leserbriefe
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MATTEO RENZI

Mit neuer Partel zurvck sur Machit

VON HEIDI RIEPL

ein, an Selbstvertrauen mangelt es
‘ \ Matteo Renzi nicht. Der 44-Jdhrige
sieht sich selbst als ,Macher” und
y<Hoffnungstrager”. Und keinesfalls als Politi-
ker, der irgendwo in der zweiten Reihe dahin-
dimpelt. Daher ist es auch keine Uberra-
schung, dass der ehemalige italienische Re-
gierungschef, der 2016 tiber ein Verfassungs-
referendum stolperte, sich nun kraftvoll in
der Offentlichkeit zuriickmeldet.

»ES besteht in Italien ein riesiger Raum fiir
eine andere Politik“, sagte er und kiindigte die
Griindung einer neuen, europafreundlichen
Partei an. Denn: Die Sozialdemokraten (PD), die
er von 2013 bis 2018 anfiihrte, hatten , keine
Zukunftsvision mehr“.  Italia viva“ (Lebendi-
ges Italien) soll die neue Mitte-Links-Kraft hei-
Ren. Das Programm, das ,,die Ideen und Tréu-
me fiir das Italien von morgen“ umfassen soll,
will er erst im Oktober vorlegen.

Natiirlich hat der ehrgeizige Florentiner,
der einst als selbsternannter ,Verschrotter
der alten politischen Fiihrungsriege geschei-
tert war, sein politisches Comeback genau ge-
plant. Dass die Spaltung der Sozialisten nur
wenige Tage nach der jiingsten Regierungs-
bildung erfolgt, ist ebenfalls Teil dieser Tak-
tik. Zwar beteuert der studierte Jurist und
dreifache Vater, dass er die Regierungskoali-
tion unter der Fithrung von Giuseppe Conte
weiter unterstiitzen werde. Doch umsonst
wird er das sicher nicht machen. Denn ohne
seine rund 30 bis 40 Parlamentarier, die sich
ihm anschlieRen wollen, kann die neue Regie-
rung nicht tiberleben. Es steht auch zu erwar-
ten, dass Renzi sein eigenes politisches Stipp-

Ex-Premier Matteo Renzi hat grofRe Pldane. Foto: APA

chen kocht und nur auf eine giinstige Gele-
genheit wartet, um der Regierung ebenfalls
den Stecker zu ziehen, wie es Lega-Chef Mat-
teo Salvini im August getan hatte.

Italiens Politik bleibt also spannend. Zumal
Renzi iber einen besonders sensiblen Spiir-
sinn verfligt, den er schon in der Kinderstube
lernte. Sein Vater war Lokalpolitiker und hatte
eine Firma fiir Zeitungswerbung. Kein Wun-
der also, dass Renzi Politik als Marketing ver-
steht und auf diese Weise sein groRes Ziel er-
reichen will: wieder Regierungschef werden.

| MEINUNG_
LEITARTIKEL

VON WOLFGANG BRAUN

Unser Heer — Ergebnis
eines Raubbaus

nser Bundesheer istin Wahrheit kaum
l I noch einsatzfahig. Der schonungslose
Befund tiber das Heer, den Verteidi-
gungsminister Thomas Starlinger gestern pra-
sentierte, wird niemanden tiberraschen, der
die 6sterreichische Sicherheits- und Verteidi-
gungspolitik der jingeren Vergangenheit ver-
folgt hat. Starlinger, selbst ranghoher Militar,
spricht als unabhingiger Ubergangsminister
Klartext, weil er auf keine parteipolitische Ge-
miitslage Riicksicht nehmen muss.

Das ist ein wohltuender Kontrast zu den
Wahlkampftonen der Parteien, die plotzlich
alle mehr Geld fiir die Landesverteidigung for-
dern -nachdem sie das Heer vorherviele, viele

Jahre ausgehun-
gert haben.
@ Mehr Geld ist
ohnehin nur der

Mehr Geld allein~ zweite Schritt.
. sl Wichtiger ware
wird fiir elne_ zuerst, wieder das
Trendwende beim  Bewusstsein fiir
Heer nicht reichen. dieNotwendigkeit

eines gut geruste-

ten und ausgebil-
deten Heeres zu schérfen. Bei uns wird das
Heer nur geduldet, wenn es um Katastrophen-
hilfe oder Schneeschaufel-Einséatze bei Ski-
rennen geht. Dabei gehort die Bereitschaft zur
Landesverteidigung zum Selbstverstiandnis
eines jeden selbstbewussten Staates. Zu glau-
ben, man brauche sie nicht, ist ein Zeichen von
Dekadenz.

An der Marke Bundesheer wurde ungeniert
Raubbau betrieben. 2013 entschied sich die
heimische Politik, die prestigetrdchtige UNO-
Mission unserer Blauhelme am Golan zu be-
enden, nachdem sich dort die Lage zugespitzt
hatte. International wurde dieser Riickzug als
Peinlichkeit eingestuft. 2015 folgte die Posse
um geplante Einsparungen bei der Militar-
musik - die wollte der damalige Verteidi-
gungsminister Gerald Klug (SP) verkleinern,
damit man nicht noch mehr bei Ausriistung
und Truppe sparen muss. Doch dagegen lie-
fen die OVP-Landeshauptleute Sturm und
setzten sich durch - da war man endgultig
nicht mehr weit entfernt vom Operettenheer.

Es wird schwer, nach Jahren der finanziel-
len und moralischen Vernachldssigung eine
Image-Wende zu schaffen. Vieles ist notwen-
dig abseits von der Uberarbeitung militéri-
scher Strategien und Einsatzszenarien. Vor al-
lem miissen auch die Ausbildungspléne fiir
die Rekruten modernisiert und attraktiviert
werden. Der mithsamste Teil des Weges ist ge-
schafft, wenn kein Prasenzdiener mehr seine
Monate beim Heer als verlorene Zeit einstuft.

M w.braun@nachrichten.at

Die wahre Botschaft negativer Zinsen

as bedeuten negative Zinsen
s ; s / fiir Anleger? Kauft heute
beispielsweise ein Anleger
fir 1000 Euro eine osterreichische
Staatsanleihe mit zehn Jahren Lauf-
zeit, dann werden in zehn Jahren nur
mehr 980 Euro zurtickgezahlt wer-
den. Der Preis dieser Anleihe ist also
inletzter Zeit weit Giber den festgeleg-
ten Riickzahlungsbetrag gestiegen.
Zuriickgerechnet auf die gesamte
Laufzeit ergibt sich damit eine Ver-
zinsung von -0,22 Prozent pro Jahr.
Der arme Anleger wird nach zehn Jah-
ren in Summe rund zwei Prozent sei-
nes angelegten Kapitals verloren ha-
ben. Beriicksichtigt man noch die In-
flation, addiert sich binnen zehn Jah-
ren ein zusatzlicher Kaufkraftverlust
von rund 16 Prozent. Macht einen
Wertverlust von fast 20 Prozent in

KOLUMNE

WIRTSCHAFT
VERSTEHEN

VON TEODORO D.
COCCA

zehn Jahren! Man fragt sich unweiger-
lich, wer denn eine solche Anleihe
heute kaufen wiirde. Antwort: Anle-
ger, welche noch tiefere Zinsen be-
fiirchten oder auf anderen Anlagen
(zum Beispiel Aktien oder Immobi-
lien) noch grofere Verluste erwarten.

Auf jeden Fall senden die negativen
Anleihenzinsen eine klare Botschaft,
und diese ist moderat ausgedriickt
ssuboptimal“: Entweder sind die
kiinftigen Wachstumsraten klar nega-
tiv bei moderater Inflation, oder das
Wachstum ist moderat bei deutlich
fallenden Preisen. Denn die Formel
fiir den Zins lautet vereinfacht: Zins =
Wachstum + Inflation.

Negative Zinsen sind damit nicht
einfach nur ein Preisschild, das die
otenbanken fiir Kredite willkiirlich
estlegen konnen. Nein, sie driicken

auch die durchschnittliche Einschat-
zung der Zukunft aus. Immer negati-
vere Zinsen signalisieren, dass eine
Verschlechterung der Wirtschafts-
entwicklung erwartet wird.

Wenn genau diese Botschaft in den
Kopfen von Konsumenten und Unter-
nehmern ankommt, ist eine Trend-
wende der Notenbankpolitik erreicht.
Wenn fallende Zinsen nicht mehr die
Kreditnachfrage erhohen, sondern
als warnendes Omen betrachtet wer-
den, dann haben sie pl6tzlich eine ge-
genteilige Wirkung.

Zudem zwingen sie zu vermehrtem
Sparen, um eigene Spar- und Renten-
ziele trotz der tiefen Zinsen vielleicht
doch noch zu erreichen. Wer mehr
spart, gibt aber weniger fiir den Kon-
sum aus, was die Wirtschaft wieder
bremst. Dasistalles genau das Gegen-

teil dessen, was die EZB eigentlich er-
reichen will.

Die erstmals tiberwiegend Kkriti-
schen Reaktionen auf den jiingsten
EZB-Entscheid deuten darauf hin,
dass Investoren und Unternehmer
der Notenbank nicht mehr viel zu-
trauen und der Glaube an die alles hei-
lende Steuerung durch die Geldpres-
se schwindet.

Damit bewegt sich die Eurozone in
eine neue Phase, in der die Geschicke
der EUweniger in den Hinden der EZB
in Frankfurt als vielmehr (wieder) in
denjenigen der politischen Haupt-
stddte Berlin, Paris oder Rom liegen.
Beruhigend ist das nicht.

Teodoro D. Cocca ist Professor fur
Asset Management an der Universitat
Linz



